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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Polska gospodarka na pigtym biegu

Wzrost PKB i wybranych sktadowych Jak zmienialy sie prognozy wzrostu PKB
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Rosng obawy o globalne spowolnienie
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Indeksy zaskoczen ekonomicznych dla strefy euro, UK i USA

BUS Econ, Surprise Index 0.256
B LUK Econ, Surprise Index -0,121
BEUR Econ. Surprise Index on 6/13/18 -0.696
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Strefa euro: spokojnie, to tylko zadyszka

Strefa euro: wzrost PKB a wskazniki nastrojow Europe — GDP Growth, 2015-2019E
| 2015 2016 2017 2018E  2019E
. - % Germany 1.5 1.9 2.5 2.3 2.2
% France 1.0 1.1 2.0 2.1 2.4
> lex Italy 0.8 1.0 1.6 1.4 1.6
1004 ; ‘ Spain 3.4 3.3 3.1 2.9 3.0
| ‘ 1], [ Portugal 1.8 1.6 2.7 2.0 1.8
= - EuroZone 2.0 1.8 2.5 2.3 2.2
z | as UK 2.3 1.9 1.8 1.2 1.4
=Euro Area GDP on 3/31/18 (Rlﬁf P40
= EC Economic Sentiment (L1) 12.3
701 mEurozone Composite PMI (R2) .8 __6.0-40

2000-2004 2005-2009 2010-2014 2015-2019

FUGHEMUY Index {Furo Aren Gross Domesiic Prodect Cheined 2010 Prices oY) eur gd Copyright® 2018 Bloomberg Fnance LP. 2%-Jun-2018 11:09:28

* Prognozy gospodarcze dla strefy euro wcigz dos¢ optymistyczne
» Ostatnie spadki indeksow nastrojow w Europie to tylko ,powrét do (solidnych) fundamentéw”
+ Gloéwne ryzyka: eskalacja wojen handlowych, destabilizacja polityczna (Wtochy), hard Brexit
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Brexit: na miekko, czy na twardo?

Hard Brexit — mozliwy wptyw

I There will be a cost na polska gospodarke

Britain, reduction in 15-year cumulative

GDP growth, percentage points
2019 2020 2021 2022

EEA FTA WTO-only
scenario scenario scenario
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— ; Wzrost PKB -0.8 -14 -0.7 -0.2
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=——mom——m 6
= Lower e.stimate 8 (Réznice wobec scenariusza ,bazowego”)
= Mid-point
== Upper estimate o 10 Zrédto: Santander Bank Polska

Source: Department for Exiting the European Union

Economist.com
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Handel miedzynarodowy juz na lekkim hamulcu

LEVEL, 3 MONTHS MOVING AVERAGE
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Eksport: UE jest dla nas kluczowa
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Ekspansja poza
Europe trwa...

Zmiana wartosci polskiego
eksportu 2007-2017 wg grup krajow
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. choc inne kierunki to wcigz margines

Wartos¢ polskiego eksportu w mid EUR
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Szczyt cyklu juz za nami?
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Wzrost produkciji i sprzedazy detalicznej,
% rir (3-mies. sr. ruchoma)
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Przed nami spowolnienie, ale tagodne

10 - Struktura wzrostu PKB w Polsce, % rir
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Konsumpcja prywatna gtownym motorem wzrostu

Konsumpcja prywatna i miary realnego Nastroje konsumentéw a dynamika
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Inwestycje: rosng, choC wcigz ponizej oczekiwan

Wykorzystanie mocy i inwestycje Wzrost inwestycji wg typu aktywow
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Rynek pracy: dochodzimy do sciany?
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Rynek pracy: zbawienna migracja ze Wschodu

Faktyczna dynamika zatrudnienia wyzsza dzieki naptywowi pracownikow z Ukrainy

Ukraincy na polskim rynku pracy an
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Presja ptacowa rosnie

% firm, ktére skarza sie na trudnosci w
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Prognozy podwyzek firm w firmach
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Inflacja: blisko punktu zwrotnego

Dynamika ptac a inflacja bazowa
w kategoriach 'non-tradables' (% r/r) 14
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Inflacja a cel inflacyjny (% r/r)
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Projekcja NBP: nizszy wzrost, wyzsza inflacja

PKB rir, % Inflacja CPI r/r, %
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

Polska RPP niechetna podwyzkom

Konsensus PAP: gotebie i jastrzgbie w RPP

Konsensus PAP dotyczacy nastawienia poszczegolnych cztonkow RPP do zmian w polityce pienigznej
Konsensus powstaje w oparciu o prognozy 14 ekonomistow zbierane przez PAP Biznes 27.08 - 3.09.2018 r. - konsensus z wrzesnia ‘18 (Jkonsensus z kwietnia ‘18

5 - jastrzebie
-
-

1eutralne

1 - gotebie

Kamil Eugeniusz tukasz Jerzy Rafat lerzy Grazyna Adam Jerzy Eryk
Zubelewicz Gatnar Hardt Osiatyniski Sura Kropiwnicki Ancyparowicz  Glapinski Zyzynski ton
4,6 4,6 3.8 2,9 28 2,5 24 1,8 1,3 11

e
& Santander Zrodto; PAP Biznes @ 18
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Polska RPP niechetna podwyzkom

Stopy procentowe w Polsce na swiecie (%)
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Jak daleko zajedziemy na pigtym biegu?

EURPLN podatny na wydarzenia globalne
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EURPLN podatny na wydarzenia globalne
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Dziekuje za uwage.

Our purpose is to help people
and business prosper.

Our culture is based on believing
that everything we do should be:

Simple Personal Fair

Dow Jones
& Santander Sustainability Indices @
In Collabaration with RobecoSAM « F1SEAGood



